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RESUMO

Este artigo expoe uma abordagem sobre a importancia do Sistema de Contas de
Compensacao na andlise e avaliacao do patrimoénio das entidades. O Balanco
Patrimonial, de acordo com o Decreto-Lei n® 2.627, de 26/09/1940, demons-
trava os Sistemas de Contas Patrimoniais e de Compensacao. Todavia, com o
advento da Lei n® 6.404, de 15/12/1976, o Sistema de Contas de Compensacgao
foi sacado da Estrutura do Balanco Patrimonial passando a constar as informa-
¢oes, apenas, em Notas Explicativas de rodapé de Balanco, em detrimento de
informacoes relevantes de interesse dos diversos publicos usuarios dessas De-
monstracoes Contabeis. A Lei n® 11.638, de 28/12/2007, que alterou alguns
dispositivos da Lei n® 6.404/76, manteve esse mesmo tratamento previsto na
Lei n° 6.404/76 dispensado para as Contas de Compensacao. Assim, na tentati-
va de demonstrar a sua importancia e provavel impactacao no patrimonio das
entidades, os atos administrativos de natureza contabil sao aqui abordados de
forma elucidativa, através de exemplos praticos, evidenciando-se os riscos e
suas consequéncias, decorrentes da omissao de seus registros e demonstracoes
contabeis.

Palavras-chave: Contas de Compensacao. Balanco Patrimonial. Atos e Fatos
Administrativos.

ABSTRACT

This paper presents a discussion of the importance of the Compensation Ac-
counts System in the analysis and evaluation of the equity of the entities. The
Balance Sheet, according to Decree-Law n° 2,627, of 09.26.1940, showed
the balance sheet accounts and clearing systems. However, with the advent of
Law n° 6,404, of 12.15.1976, the Memorandum Accounts System has been
withdrawn from the balance sheet structure and transcribed in the information,
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just in Notes Balance Explanatory footer at the expense of relevant informa-
tion of interest to many users of these public Accounting statements. Law n°®
11,638, of 12.28.2007, amending some provisions of Law n° 6,404/76, kept
the same treatment provided for in Law n° 6,404/76 waived for the compen-
sation accounts. So, in an attempt to demonstrate its importance and probable
impaction on equity of entities, administrative acts of an accounting are here
addressed informative way, through practical examples, showing the risks and
consequences arising from the failure of his records and financial statements.

Keywords: Accounts Compensation. Balance Sheet. Administrative Acts and Facts.

1 INTRODUCAO

A gestao financeira das empresas tem sido objeto de varios estudos
e avaliagoes. Na busca incessante de alternativas mais confiaveis visando a
otimizacao, os analistas financeiros buscam, nas demonstracoes contabeis
das empresas, as informacoes necessarias para medir a sua capacidade de
pagamento, nivel de endividamento, retorno de investimentos, rotacao de
estoques e muitas outras. A atencao dos usuarios das Ciéncias Contabeis
tem-se voltado, ultimamente, para a Demonstracao de Fluxo de Caixa (DFC),
métodos direto e indireto, como demonstracao financeira alternativa da
Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR), denominada
em alguns paises por Demonstracao das Mutacoes na Posicao Financeira.

Em seu artigo “Demonstracao do Fluxo de Caixa versus Demonstracao
das Origens e Aplicacoes de Recursos — Uma Abordagem sob a Otica da
Gestao Financeira”, os autores Nilton da Rocha e llse Maria Bauren, por
meio de uma pesquisa bibliografica e de campo, constataram um movimento
crescente em favor da substituicao da DOAR pela DFC, que ha muito esta em
uso no exterior por sua facilidade de compreensao e de elaboracao.

Todavia, a andlise financeira das empresas nao se restringe apenas a
essas duas demonstracoes contabeis. Os analistas financeiros tém, no Balanco
Patrimonial (BP), a principal demonstracdo contabil para os seus trabalhos,
nao prescindindo, porém, das valiosas informacbes contidas nos demais
relatorios contdbeis, como: Demonstracao de Resultado do Exercicio (DRE),
Demonstracao das Mutagoes do Patrimoénio Liquido (DMPL), Demonstracao
do Valor Adicionado (DVA) e Notas Explicativas, além de Inventarios,
Parecer do Conselho Fiscal, Parecer dos Auditores Independentes e Parecer
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do Conselho de Administracao.

Essa andlise financeira leva em consideracao os seguintes pontos
essenciais: Fontes de Informacao, Objetivos da Analise das Demonstracoes
Contabeis, Avaliacdo de Tendéncia dos indices de Liquidez de Curto e de
Longo Prazo, de Administracao de Ativos, de Administracio do Passivo
Exigivel, de Desempenho Operacional e de Valor de Mercado. Contudo,
embora essa andlise seja bem fundamentada, baseada em informacoes
fidedignas fornecidas pelas demonstracoes financeiras e demais relatérios
contabeis, outros elementos importantes passam despercebidos desses
analistas. Esses elementos sao as Contas de Compensacao.

O objetivo deste artigo é demonstrar a importancia das Contas de
Compensacao, reduzidas ainsignificancia pelos Contadores, Administradores,
Economistas, Analistas Financeiros, Auditores, Peritos e Outros Profissionais,
que tantas informacoes importantes tém para oferecer a administracao da
empresa e tantos segredos tém para revelar.

2 REFERENCIAL TEORICO

O Administrador, no exercicio de suas fungoes, pratica atos e fatos
administrativos. Devido a sua esséncia econdmica e financeira, os fatos
administrativos sao também conhecidos como “fatos contabeis”. Os fatos
administrativos ou fatos contabeis sao aqueles gerados pela administracao,
que afetam o Patrimonio da empresa. Classificam-se os fatos administrativos
ou fatos contabeis em: Permutativos — de Ativo, de Passivo, de Ativo e de
Passivo e de Patrimonio Liquido; Modificativos — Aumentativos e Diminutivos;
e Mistos — Aumentativos e Diminutivos.

Os Fatos Permutativos ou Compensativos afetam o Patrimonio da
entidade sem, contudo, alterar a sua Substancia Liquida Patrimonial ou
Patrimonio Liquido. Ocorrem, nessas operacdes, apenas permutacoes de
elementos patrimoniais. A excecao dos fatos permutativos de patrimdnio
liquido que movimentam contas diferenciais, de um modo geral, essas
operacdes movimentam duas ou mais contas integrais.

Os Fatos Modificativos, ao contrario dos Fatos Permutativos, afetam
o patrimonio da entidade, alterando, inclusive, a sua Substancia Liquida
Patrimonial ou Patrimonio Liquido. Quando esses fatos sao Modificativos
Aumentativos, o Patrimoénio Liquido da entidade se eleva. No entanto,
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quando esses fatos forem Modificativos Diminutivos, o Patriménio Liquido
da entidade se reduz. Essas operacoes movimentam uma conta integral e
uma conta diferencial.

Os Fatos Mistos ocorrem quando, concomitantemente, se evidencia
numa mesma opera¢dao uma combinaciao de um Fato Permutativo com um
Fato Modificativo. Quando esse Fato Modificativo, inserido na operacgao, for
aumentativo, o Fato Misto serd também aumentativo. No entanto, se esse
Fato Modificativo, constante da operacao, for diminutivo, o Fato Misto sera
também diminutivo. Essas operacdes movimentam duas contas integrais e
uma conta diferencial.

Os Atos Administrativos sao acdes praticadas pela administracao
da entidade sem, contudo, acarretar, de imediato ou nao, alteracao em seu
patrimonio. Os atos administrativos sao apenas deliberacoes e expedientes
de ordem interna que originam as operagoes da entidade. Na verdade, os
atos administrativos precedem sempre aos fatos administrativos. Presume-se
que, antes da realizacao de um fato administrativo, um ato administrativo foi
gerado pelos gestores da entidade autorizando a sua efetivacao, nascendo,
dai, o vinculo juridico das operacoes.

Os Atos Administrativos podem ser classificados em: atos
administrativos nao contéabeis e atos administrativos de natureza contabil ou
Atos Contabeis.

Os atos administrativos nao contabeis sao aqueles que nao afetam
e nem expdem o patrimonio da entidade a futuras variagoes permutativas
e/ou modificativas e/ou mistas. Sao exemplos de atos administrativos nao
contabeis, os seguintes eventos: A elaboracao de uma correspondéncia, o
arquivamento de documentos, o estabelecimento de horario de trabalho,
o atendimento de um telefonema, a elaboracdo de um orcamento, o
encerramento de expediente e outros.

Os atos administrativos de natureza contabil ou Atos Contabeis
sao aqueles que, de imediato, nao afetam o patrimonio, no entanto, em
decorréncia deles, a posteriori, poderao gerar os Fatos Contabeis e, assim,
provocar variacoes permutativas e/ou modificativas e/ou mistas no patrimonio
da entidade. Sao exemplos desses Atos Contdbeis as seguintes operagoes:

1) O endosso de duplicatas aos Bancos para cobranca;
2) A concessao de avais, fiancas e outros instrumentos de garantia;
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A assinatura de contratos de abertura de crédito;

A entrada de acoes dadas em caucao por acionistas da empresa;

A entrada de valores para custodia;

A concessao de hipoteca de bens em garantia de financiamentos;

A saida de valores para serem custodiados;

A obtencao de avais, fiancas e outros instrumentos de garantia;

9) A entrada de valores de terceiros em garantia de uma operacao;

10) A assinatura de contrato de assisténcia técnica;

11) Os bens dados em penhora, ficando os mesmos em poder do
devedor;

12) A baixa de créditos a receber como prejuizo do exercicio;

13) Os contratos de financiamentos com alienacao fiduciaria;

14) As parcelas de financiamento contratado a liberar;

15) A contratacao e baixa do contrato de compra de cambio;

16) A contratacao e baixa do contrato de venda de cambio;

17) Os avais, fiancas e outras garantias concedidas pelo Estado;

18) Os titulos recebidos em caucao para garantia de licitacao ou
execucao de contrato;

19) A concessao de suprimento de fundos para posterior prestacao de
contas;

20) A baixa de responsabilidade por comprovacao de aplicacao de
suprimento de fundos;

21) A execucao de convénios firmados pelo Estado com outro Orgao.

De acordo com o Art. 52, do Decreto-Lei n°® 486, de 03/03/1969, essas
operacdes devem, obrigatoriamente, ser registradas na Contabilidade das
entidades. Porém, em que contas deverao ser registradas essas operagoes?

Analisando as contas que compdem a estrutura patrimonial e as
contas de resultado que provocam mutagoes e/ou variacbes no patrimonio
da entidade, chegamos a conclusao que essas contas nao se ajustam aos
registros dessas operacoes. E por qué? Porque se trata de Contas Patrimoniais
e Contas de Resultado que se propdoem, apenas, aos registros dos Fatos
Administrativos ou Fatos Contabeis, nao servindo, portanto, para os registros
dos Atos Administrativos de natureza Contabil.
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3 AS CONTAS DE COMPENSACAO

Muito se tem falado e muito ja se escreveu a respeito de Contas de
Agentes Consignatarios, de Agentes Correspondentes e de Proprietarios,
da Teoria Personalista; Contas Patrimoniais e de Resultado ou Redituais;
Contas Integrais e Diferenciais, da Teoria Materialista. Mas, e as Contas de
Compensacao? Afinal, o que sao Contas de Compensagao?

Sao as contas que se destinam aos registros dos atos administrativos
de natureza contabil, representados por operacoes que nao geram, de
imediato, nenhuma influéncia direta no patrimoénio. “Compreende as
contas com funcgdes precipuas de controle, relacionadas as situacdes nao
integrantes do patrimonio, mas que, direta ou indiretamente, possam a vir
afeta-lo, inclusive as que digam respeito a atos e fatos ligados a execugao
orcamentdria financeira” (Portal SIAFI — Balango Geral da Uniao). Essas
contas se contrabalangcam entre si, joga-se aos pares ou nao, sem provocar,
no entanto, nenhuma mutacao e/ou variagao patrimonial. Apresentam-se no
Ativo e no Passivo com os seus valores compensados podendo, entretanto,
no Ativo ou no Passivo, existir uma sé conta de um lado e do outro mais de
uma conta e vice-versa desde que o valor do saldo do Ativo de Compensacgao
seja sempre igual ao valor do saldo do Passivo de Compensacao. Desde que
haja contas do Ativo de Compensacao, havera sempre contas do Passivo de
Compensacao de saldo global equivalente.

Existem duas correntes que divergem em suas concepcoes, ao se
reportar ao estudo do Sistema de Contas de Compensacdao. Uma corrente,
incoerente, defende que o uso desse sistema é prescindivel e inutil, ja que o
mesmo nao se destina aos registros das mutacdes e/ou variacdes patrimoniais
imediatas. A outra corrente, mais coerente, advoga que a operacionalizagcao
do Sistema de Contas de Compensagao é muito importante e imprescindivel
as entidades, tendo em vista que ele viabiliza o controle juridico dos
elementos patrimoniais e sincroniza o vinculo das operacoes acessérias com
as suas respectivas operacoes principais. Nao é por demais afirmar que os
que defendem o uso do Sistema de Contas de Compensacao mostram-se
muito mais lticidos e preocupados com a transparéncia das operagoes e,
consequentemente, com a saude da entidade do que aqueles que defendem
a inoperancia e a inutilidade desse sistema, denotando, portanto, a sua
indiferenca e desconhecimento de seu aspecto legal e da boa técnica contabil.
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Segundo o Prof. Lincoln Mourao Mattos, em Notas Sobre o Ativo
e o Passivo de Compensacao (1975), pag. 31, “o sistema de compensacao
reline tao somente aquelas transacbes nas quais ha alteragbes relativas a
direitos e obrigacdes das quais o proprietario nao é o imediato titular ou
que representam contratos ou operagcoes acessérias”. E, continuando
em seu lGcido ensinamento, o renomado Prof. Mattos assim define: “Por
outro lado, porém, se ha este aspecto restritivo da influéncia do Ativo e do
Passivo de Compensacao na andalise do patriménio, tal situacao, mesma de
condicionamento, estabelece uma ligacao firme com as demais contas do
patrimoénio”.

O Professor Edgard da Silva Wilken, em seu livro Contabilidade Geral
(1962), classifica as contas de compensacao em Contas de Ordem, Contas
de Empenho e Contas de Responsabilidade. Segundo o Autor, as Contas de
Compensacao de Ordem sao aquelas que representam pratica de atos que
poderao acarretar, em futuro, fatos patrimoniais. As Contas de Compensacao
de Ordem Ativa representam a corresponsabilidade de terceiros em titulos
da empresa ou a garantia de riscos provenientes de realizacao de certos
eventos. Exemplo: Aval dado por terceiros em favor da empresa. As Contas
de Compensacao de Ordem Passiva representam a corresponsabilidade da
empresa em atos praticados por terceiros. Exemplo: Aval dado pela empresa
a favor de terceiros. As Contas de Compensacdo de Empenho sao as que
representam direitos e obrigacoes contratuais. As Contas de Compensacao de
Empenho Ativa representam compromissos de terceiros e direitos contratuais
da empresa. Exemplo: Contratos de entrega de bens, de garantias, de fiancas
e outras. As Contas de Compensacdao de Empenho Passiva representam
compromissos de terceiros e obrigacbes contratuais da empresa. Exemplo:
Contratos de recebimentos de bens, de fiancas, de garantias e outras. As
Contas de Compensacao de Responsabilidade sao as que representam direitos
e obrigacoes pertencentes a terceiros e que estao vinculados ao patriménio
da empresa a que se refere a sua escrituracao. As Contas de Compensacao
de Responsabilidade Ativa sao aquelas que especificam bens de terceiros em
poder da empresa. Exemplo: Valores recebidos em custdédia, em caucao e
outras. As Contas de Compensacao de Responsabilidade Passiva sao aquelas
que especificam bens da empresa em poder de terceiros. Exemplo: Mercadorias
dadas em consignacao, Valores dados em caugao, em custodia e outras.

No Servico Publico, o Governo do Estado do Ceard, através do
Decreto n° 14.453, de 27/05/1981, que instituiu o Plano de Contas Unico
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para todos os 6rgaos da Administracao Centralizada do Estado, estruturou as

Contas de Compensacao nos seguintes subgrupos:

ATIVO

PASSIVO

Valores em Poder de Terceiros

Devedores por Titulos a Colocar

Devedores por Titulos Caucionados
Devedores por Titulos em Custédia

Valores de Terceiros

Caixa de Titulos Caucionados

Caixa de Valores Pertencentes a Terceiros
Bens de Terceiros em Utilizacao pelo Estado
Valores Nominais Emitidos

Caixa de Titulos Emitidos

Valores e Obrigacoes Diversas

Avais, Fiangas e Outras Garantias Concedidas
Convénios em Execucéo pelo Estado
Obrigacoes de Terceiros por Convénios com o
Estado

Caixa de Titulos a Emitir

Responsaveis por Suprimentos de Fundos
Outros Valores e Obrigacoes Diversas

Contrapartida de Valores em Poder de Terceiros
Titulos a Colocar em Poder de Terceiros

Titulos Caucionados a Terceiros

Titulos Custodiados a Terceiros

Contrapartida de Valores de Terceiros

Titulos Caucionados por Terceiros

Valores Pertencentes a Terceiros

Credores por Bens em Poder do Estado
Contrapartida de Valores Nominais Emitidos
Titulos Emitidos

Contrapartida de Valores e Obrigacoes Diversas
Credores por Avais, Fiancas e Outras Garantias
Obrigacdes do Estado por Convénios em Execugao
Conveénios do Estado em Execucao por Terceiros
Titulos a Emitir

Suprimentos de Fundos Concedidos

Responsabilidade por Outros Valores e Obrigacdes

Diversas

Nas Instituicoes Financeiras, o Banco Central do Brasil, através do
Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF

estruturou as Contas de Compensacgao nos seguintes subgrupos:

ATIVO

PASSIVO

Coobrigagoes e Riscos em Garantias Prestadas
Créditos Abertos para Importacao
Créditos de Exportacao Confirmados
Beneficidrios de Garantias Prestadas
Titulos e Valores Mobiliarios

Titulos Registrados no SELIC

Titulos para Negociacao

Titulos Disponiveis para Venda

Custodia de Valores

Depositarios de Valores em Custédia
Depositarios de Valores em Custédia
Depositarios de Valores em Garantia
Titulos Garantidos pelo Tesouro Nacional
Valores em Custodia

Valores em Garantia

Coobrigacoes e Riscos em Garantias Prestadas
Responsabilidades por Créditos para Exportacao
Responsabilidades por Créditos de Exportacao
Confirmados

Responsabilidades por Garantias Prestadas
Titulos e Valores Mobilidrios

Titulos e Valores Mobiliarios

Titulos e Valores Mobiliarios Classificados em Categorias
Titulos e Valores Mobiliarios Classificados em Categorias

Custddia de Valores

Valores Custodiados

Depositantes de Valores em Custodia
Depositantes de Valores em Garantia
Tesouro Nacional — Valores Garantidos
Depositantes de Valores em Custédia
Depositantes de Valores em Garantia
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ATIVO

PASSIVO

Cobranga

Mandatérios por Cobranca

Mandatérios por Cobranca

Mandatérios por Cobranca

Mandatérios por Cobranca

Mandatérios por Cobranca

Titulos em Cobranga Direta

Titulos em Cobranga Direta

Titulos em Cobranga Direta

Titulos em Cobranga Direta
Negociacao e Intermediacao de Valores
Valores em Garantia de Operacoes
Derivativos de Crédito — Risco Transferido
Hedge de Risco de Mercado — Ativo
Hedge de Fluxo de Caixa — Ativo
Consorcio

Contribui¢oes Devidas ao Grupo
Consorciados — Bens a Contemplar
Contemplacdes Pendentes de Entrega
Bens a Entregar a Consorciados

Bens Entregues a Consorciados
Assembleias a Realizar

Contratos

Contratos de Abertura de Crédito
Contratos de Administracao de Carteiras
Contratos de Arrendamento

Seguros Contratados

Controle

Banco Central — Garantias em Assisténcia
Financeira

Créditos ao Setor Publico

Créditos Baixados como Prejuizo
Valores de Créditos Contratados a Liberar

Devedores por Contratos de Cambio Baixados

Cobranca

Cobranca Caucionada

Cobranca por Conta de Agéncias

Cobranca por Conta Propria

Cobranca por Conta de Terceiros

Cobranca Vinculada a Operagoes

Cobranca Caucionada

Cobranca por Conta de Agéncias

Cobranca por Conta de Terceiros

Cobranca Vinculada a Operagoes
Negociacao e Intermediacao de Valores
Responsabilidade por Valores em Garantia de Operacoes
Risco Transferido com Derivativos de Crédito
Hedge de Risco de Mercado — Passivo

Hedge de Fluxo de Caixa — Passivo
Consorcio

Obrigacoes do Grupo por Contribuicoes
Obrigacoes por Futuras Contemplagoes
Créditos a Disposicao de Consorciados
Obrigacoes por Entrega de Bens

Entrega de Bens a Consorciados

Assembleias Futuras

Contratos

Créditos Abertos a Nossa Ordem
Responsabilidade por Administracdo de Carteiras
Responsabilidade por Contratos de Arrendamento
Contratos de Seguros

Controle

Garantias Vinculadas a Assisténcia Financeira
Banco Central

Créditos Concedidos ao Setor Ptblico
Contratos de Cambio Baixados

Baixa de Créditos de Liquidagao Duvidosa
Créditos Contratados a Liberar

O Sistema de Contas de Compensacao é um sistema conjugado,
extrapatrimonial, acessorio, portanto, as contas dos Sistemas Econémico
e Patrimonial. Em relagdo a analise econdémico-financeira do patrimonio,
o Sistema de Contas de Compensagdo, na sua esséncia, € um sistema de
condicionamentopatrimonialindicativo, nosentidojuridico,deacontecimento
futuro e incerto. Como consequéncia, toda a sua influéncia certa e positiva
esta a indicar a condicao a que esta sujeito todo o sistema patrimonial. Sob

o aspecto juridico, a analise do patrimdnio somente estara essencialmente
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exata quando realizada sobre os elementos dos demais sistemas econdmico,
financeiro, patrimonial e de compensacao. Esta provado, e é ponto pacifico,
que o Sistema de Contas do Ativo e do Passivo de Compensacao constitui-se
numa abundante fonte de informagoes e de controle juridico do Patrimonio.
Por esse motivo, o controle juridico é tao imprescindivel como os demais
controles, como: econdmico, financeiro, patrimonial, de custos, de previsao
orcamentaria etc. “A omissao dos registros contabeis dos atos administrativos
sob o seu aspecto juridico, por si s6 ja demonstra um lamentavel tratamento
profissional desidioso ou mal intencionado, descambando para a fraude
declarada” (MATTOS, 1975).

Quando o Auditor, o Perito e o Analista detectarem, numa escrituracao
contabil, aomissao de registros cronolégicos de atos administrativos contabeis
que dependam de condicao e/ou termo ou que constituam contratos e/ou
operacdes acessorias, o cuidado e a atencao desses profissionais deverao
ser redobrados. Os fatos contabeis, registrados nos sistemas patrimonial,
econdmico e financeiro, originados desses atos administrativos, muito
embora representem a mutacao e/ou variacao patrimonial, nao desobrigam
os registros contabeis de seus respectivos atos administrativos, razao pela qual
podem representar um esforco do titular do patriménio ou seu preposto ou
seu Contador para ocultar ou desviar, das clausulas contratuais ou condigoes
pactuadas existentes nas operacoes, a atencao desses profissionais.

Nao se deve olvidar, portanto, que a escrituracao é apenas o historico
da administracao do patrimoénio da empresa, vista apenas sob a sua 6tica
mais geral. Todavia, ela assume novas conotacbes quando analisada em
seu conjunto a luz da linguagem técnico-cientifica e dos subsidios de que
dispoem o Contador, o Analista, o Auditor e o Perito, dentre os quais a
Anélise das Demonstracoes Financeiras, sob os seus diversos aspectos como:
juridico, especifico, administrativo, patrimonial, econémico e financeiro.

O Art. 135, do Decreto-lei n°® 2.627, de 26/09/1940, estabeleceu
uma padronizacao para a Estrutura dos Balancos Patrimoniais das Sociedades
Anonimas na qual estavam inseridas as Contas de Compensacdo. Essa
Estrutura do Balanco Patrimonial estava assim delineada:
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Depositos bancarios

Realizavel
Bens de Venda
Bens de Renda
Créditos de funcionamento
Créditos de financiamento

Imobilizado
Imobilizagcdes Técnicas
Imobilizagdes Financeiras

Resultado Pendente
Despesas de Exercicios Futuros
Despesas pré — operacionais
Despesas Antecipadas
Lucros e Perdas

Compensacao
Bancos — C/Cobranga
Acoes Caucionadas
Valores em Garantia
Depositarios de Valores

ATIVO PASSIVO
Disponivel Nao Exigivel
Valores em espécie Capital

Aumento de Capital

Reserva para Aumento de Capital
Fundo de Reserva Legal

Fundo de Previsao

Fundos de Reserva Especiais
Fundo de Depreciacao

Fundo de Amortizacao

Fundo de Exaustao

Correcao Monetaria do Ativo

Exigivel
Débitos de Funcionamento
Débitos de Financiamento

Resultado Pendente
Rendas de Exercicios Futuros
Rendas em Suspenso
Lucros em Suspenso
Lucros e Perdas

Compensacao
Endosso para Cobranga
Caugao da Diretoria
Depositantes de Valores em Garantia
Valores em Dep6sito a Nossa Ordem

Total do Ativo $

Total do Passivo $

Com o advento da Lei das

Sociedades Andnimas n° 6.404, de

15/12/1976, as Contas de Compensacao foram sacadas da Estrutura do
Balanco Patrimonial das empresas, passando a constar apenas através de
Notas Explicativas de rodapé do Balango, assumindo, a partir de entao, a
insignificante funcao de memoria, o que é lamentavel. E evidente que esse
novo tratamento, dispensado as Contas de Compensacao por essa Lei das
SociedadesporAcoes, propicioucertafaltadetransparéncianas Demonstragcoes
de Prestacao de Contas de Gestao, no que concerne aos Atos Administrativos
Contabeis praticados pelos Administradores no exercicio de suas funcoes. Os
interessados nessas demonstracdes financeiras, como: acionistas, governo,
debenturistas, fornecedores, portadores de partes beneficiarias, investidores,

381



bancos, clientes e outros ficaram prejudicados com a alteracdao imposta
por essa Lei porque passaram a se defrontar com enormes dificuldades
para identificar nas pecas contabeis as informacdes de seus interesses.

De acordo com os paragrafos 1° e 2°, do Art. 178, da Lei n°® 6.404,
de 15/12/76, a Estrutura do Balanco Patrimonial ficou assim definida:

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO
Circulante Circulante
Disponivel Exigivel a Longo Prazo
Valores a Receber de Curto Prazo Resultado de Exercicios Futuros
Estoques Patrimoénio Liquido
Despesas de Exercicio Seguinte Capital Social Realizado
Realizavel a Longo Prazo Reservas de Reavaliacao
Permanente Reservas de Capital
Investimentos Reservas de Lucro
Imobilizado Lucros ou Prejuizos Acumulados
Diferido
Total do Ativo $ | Total do Passivo $

A Lei n® 11.638, de 28/12/2007, manteve a omissao das Contas de
Compensacao prevista na Lei n°® 6.404/76 e alterou a Estrutura do Balanco
Patrimonial, conforme abaixo demonstrado:

BALANCO PATRIMONIAL

ATIVO PASSIVO

Circulante Circulante

Nao Circulante Nao Circulante
Realizavel a Longo Prazo Exigivel a Longo Prazo
Investimentos Resultado de Exercicios Futuros
Imobilizado Patrimoénio Liquido
Intangivel Capital Social
Diferido Reservas de Capital

Ajustes de Avaliacdo Patrimonial
Reservas de Lucro

Agoes em Tesouraria

Prejuizos Acumulados

Total do Ativo $ | Total do Passivo $

ApOs essas consideracdes, vejamos a seguir um comparativo da
Estrutura do Balanco Patrimonial do Decreto-Lei n° 2.627, de 26/09/1940, em
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confronto com as alteracoes processadas na Estrutura do Balango Patrimonial
decorrentes da Lei n® 6.404/1976 e da Lei n® 11.638/2007.

Decreto — Lei n° 2.627/1940

Lei n° 6.404/1976

Lei n° 11.638/2007

RESULTADO PENDENTE

ATIVO ATIVO ATIVO
DISPONIVEL CIRCULANTE CIRCULANTE
REALIZAVEL CIRCULANTE CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO | NAO CIRCULANTE
Realizavel a Longo Prazo
IMOBILIZADO PERMANENTE NAO CIRCULANTE
Investimentos Investimentos
Imobilizado Imobilizado
Diferido Intangivel
Diferido
CIRCULANTE CIRCULANTE

Despesas de Exercicio Seguinte

REALIZAVEL A LONGO
PRAZO

Despesas ap6s o Exercicio
Seguinte

PERMANENTE
Diferido

PASSIVO CIRCULANTE
(Contas Retificadoras)

PASSIVO EXIGIVEL A LONGO
PRAZO
(Contas Retificadoras)

PATRIMONIO LIQUIDO
Lucros ou Prejuizos Acumu-
lados

RESULTADO DE EXERCICIOS
FUTUROS

(Somente as despesas vincula-
das as Receitas de Exercicios
Futuros)

Despesas de Exercicio Seguinte

NAO CIRCULANTE
Diferido

NAO CIRCULANTE
Diferido

PASSIVO CIRCULANTE
(Contas Retificadoras)

PASSIVO NAO CIRCULANTE
Exigivel a Longo Prazo (Contas
Retificadoras)

PATRIMONIO LIQUIDO
Prejuizos Acumulados

NAO CIRCULANTE

Resultado de Exercicios Futuros
(Somente as despesas vincula-
das as Receitas de Exercicios
Futuros)

COMPENSACAO

NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS
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Decreto — Lei n°® 2.627/1940

Lei n° 6.404/1976

Lei n°® 11.638/2007

PASSIVO

PASSIVO

PASSIVO

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

NAO EXIGIVEL PATRIMONIO LIQUIDO PATRIMONIO LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTE ATIVO CIRCULANTE
(Contas Retificadoras) (Contas Retificadoras)
ATIVO REALIZAVEL A LONGO | NAO CIRCULANTE
PRAZO Ativo Realizavel a Longo Prazo
(Contas Retificadoras) (Contas Retificadoras)
ATIVO PERMANENTE ATIVO NAO CIRCULANTE
Investimentos Investimentos
(Contas Retificadoras) (Contas Retificadoras)
Diferido Imobilizado
(Contas Retificadoras) (Contas Retificadoras)
Diferido
(Contas Retificadoras)
Intangivel
(Contas Retificadoras)
EXIGIVEL CIRCULANTE CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Exigivel a Longo Prazo

RESULTADO PENDENTE

RESULTADO DE EXERCICIOS

FUTUROS
(Somente as Receitas de Exercicios
Futuros)

PATRIMONIO LIQUIDO
Lucros ou Prejuizos Acumulados

ATIVO CIRCULANTE
(Contas Retificadoras)

ATIVO REALIZAVEL A LONGO
PRAZO
(Contas Retificadoras)

NAO CIRCULANTE

Resultado de Exercicios Futuros
(Somente as Receitas de Exercicios
Futuros)

ATIVO CIRCULANTE
(Contas Retificadoras)

ATIVO NAO CIRCULANTE
Ativo Realizavel a longo Prazo
(Contas Retificadoras)

COMPENSACAO

NOTAS EXPLICATIVAS

NOTAS EXPLICATIVAS

Para ilustrar o que acabamos de expor, vamos elaborar as partidas
dobradas de alguns atos administrativos de natureza contabil utilizando as
contas de compensacao a seguir demonstradas:
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NA ENTIDADE |

NA ENTIDADE 11

1) Pelo valor do titulo endossado para cobranca
Vinculada:

D - Bancos — C/Cobranca Vinculada

Entidade Il

C - Endosso para Cobranca Vinculada

HIStOMCO. ot $

2) Pelo valor da concessao de suprimentos de fun-
dos:

D - Responsaveis por Suprimentos de Fundos
Entidade Il

C - Suprimentos de Fundos Concedidos
HISEOTICO et $

3) Pelo valor da baixa da responsabilidade por
comprovacao de aplicacdo dos suprimentos de
fundos:

D — Suprimentos de Fundos Concedidos

C - Responsaveis por Suprimentos de Fundos
Entidade Il

HIStOMICO v $

4) Pelo valor da concessao de aval a Entidade II:
D - Beneficiarios de Avais Concedidos

Entidade 11

C - Responsabilidade por Avais Concedidos
Entidade Credora X

HISEOTICO . cee et oot $

5) Pelo valor da concessao de fianca a Entidade I1:
D - Beneficiarios de Fiancas Concedidas
Entidade Il

C - Responsabilidade por Fiancas Concedidas
Entidade Credora Y

HIStOMICO. e $

6) Pela valor do Contrato de Crédito Rotativo assi-
nado com a Entidade :

D - Créditos Rotativos Contratados

Entidade 11

C - Contratos de Créditos Rotativos Abertos a
Nossa Ordem

Contrato n®Y

HIStOTICO.vvieivie ettt $

1) Pelo valor do titulo para cobranca vinculada:

D - Titulos em Cobranca Direta

C - Cobrancga Vinculada a Operacoes

Entidade |

HIStOTICO. .eeveeiiiiiiiciee e $

2) Pelo valor do suprimento de fundos obtidos:

D — Caixa de Valores Pertencentes Terceiros

C - Valores Pertencentes a Terceiros

Entidade |

HISTOTICO.vvieiiie et $

3) Pelo valor da prestacao de contas do suprimen-
to de fundos obtidos:

D - Valores Pertencentes a Terceiros

Entidade |

C — Caixa de Valores Pertencentes Terceiros
HIStOTICO. v $

4) Pelo valor do aval obtido:

D - Avais Concedidos a Nosso Favor

Notas Promissorias

C — Prestadores de Avais

Entidade |

HISEOTICO et eeeeeeeeee e $

5) Pelo valor da fianca obtida:

D - Fiangas Concedidas a Nosso Favor

C - Prestadores de Fiangas

Entidade |

HISEOTICO e eeeeeeeeeeee e $

6) Pelo valor do Contrato de Crédito Rotativo
assinado e concedido a Entidade I:

D - Créditos a Micro, Pequena e Média Empresa
Contrato n° Y

C - Concessao de Créditos a Micro, Pequena e
Média Empresa

Entidade |

HISEOTICO e eeeeeeeeeee e $
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NA ENTIDADE |

NA ENTIDADE 11

7) Pelo valor de Aval, Fianca e outra Garantia
concedida:

D — Avais, Fiangas e Outras Garantias Concedidas
Entidade I

C - Responsabilidades por Avais, Fiangas e Outras
Garantias Concedidas

Entidade Credora X

HIStOMICO. 1o evvieetiieeee e $

8) Pelo valor dos titulos da divida publica dados
pela Entidade Il, em garantia de operagao:

D - Valores em Garantia

Titulos da Divida Publica

C — Depositantes de Valores em Garantia
Entidade Il

HIStOTICO e oot eaaees $

9) Contrato de compra de cambio

a) Pelo valor da contratacdo de compra de cambio:

D — Cambio Comprado a Liquidar

Entidade Il

C - Movimento de Cambio

HISEOMICO vttt $

b) Pelo valor da baixa do contrato de compra de cambio:
D — Cambio Liquidado

C - Cambio Comprado a Liquidar

Entidade Il

HISEOICO 1ttt $

10) Contrato de venda de cambio

a) Pelo valor da contratacdo de venda de cambio:

D - Movimento de Cambio

C - Cambio Vendido a Liquidar

Entidade Il

HISTOMICO vttt $

b) Pelo valor da baixa do contrato de venda de cambio:
D — Cambio Vendido a Liquidar

Entidade Il

C - Cambio Liquidado

HiISEOTICO vttt $

11) Pelo valor da hipoteca de um imével dado em garan-
tia de financiamento obtido:

D - Bens Hipotecados

Imével X

C - Contratos de Financiamentos com Hipoteca
Contrato n® Y

HISTOMICO vttt $

7) Pelo valor de aval, Fianga e outra Garantia obtida:
D — Avais, Fiangas e Outras Garantias Concedidas
a Nosso Favor

C - Prestadores de Avais, Fiangas e Outras
Garantias

Entidade |

HISEOTICO e $

8) Pelo valor dos titulos da divida publica envia-
dos a Entidade I, em garantia de financiamento:

D — Depositarios de Valores em Garantia
Entidade |

C - Valores em Deposito a Nossa Ordem

Titulos da Divida Publica

HISTOMCO. .o $

9) Contrato de venda de cambio

a) Pelo valor da contratacdo de venda de cambio:
D - Movimento de Cambio

C - Cambio Vendido a Liquidar

Entidade |
Histérico....

b) Pelo valor da baixa do contrato de venda de cambio:
D — Cambio Vendido a Liquidar

Entidade |

C - Cambio Liquidado

HISEOTICO ettt $

10) Contrato de compra de cambio

a) Pelo valor da contratacdo de compra de cambio:

D — Cambio Comprado a Liquidar

Entidade |

C - Movimento de Cambio

HISTOMICO vttt $

b) Pelo valor da baixa do contrato de compra de cambio:
D — Cambio Liquidado

C - Cambio Comprado a Liquidar

Entidade |
Histérico....

-$

11) Pelo valor da hipoteca de um imdvel recebida
em garantia de financiamento concedido:

D - Avais, Fiangas e Outras Garantias Recebidas
Hipoteca

C — Responsabilidades por Avais, Fiangas e
Outras Garantias Recebidas

HISTOMCO. ..ttt $
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NA ENTIDADE I

NA ENTIDADE 11

12) Pelo valor dos titulos federais enviados a Entidade I,
para serem custodiados:

D - Depositarios de Valores em Custodia

Entidade 11

C - Valores em Dep6sito a Nossa Ordem

Titulos da Divida Pablica

Historico....

13) Pelo valor dos equipamentos dados em penhor, fi-
cando os mesmo em nosso poder como depositario fiel:
D - Beneficiarios de Garantias Prestadas

Entidade Il

C - Responsabilidades por Garantias Prestadas

Contrato n° X

HIStOMICO. c.iuiiiicicccc e $

14) Pelo valor do contrato de vendas a termo a Entidade II:
D - Vendas a Termo Contratadas

Entidade 11

C - Contrato de Vendas a Termo

Contrato n® Y

Historico....

15) Pelo valor dos titulos recebidos em caugao para ga-
rantia de licitacdo do Estado:

D - Caixa de Titulos Caucionados

C - Titulos Caucionados por Terceiros

Entidade Il

HISTOMICO..oeeiiiiiiiiiiie e $

16) Pelo valor do contrato de venda de servigos:

D - Vendas de Servigos Contratadas

C - Contratos de Vendas de Servigos

Contrato n° Y

HIStOMICO. .. $

17) Pelo valor dos créditos expurgados do Ativo:

D - Créditos de Liquidagao Duvidosa Baixados do Ativo
Entidade Il

C - Compensagao de Créditos de Liquidagao Duvidosa
Entidade |
Histérico....

18) Pelo valor do Convénio em execugao firmado com a
Entidade Il

D - Convénios em Execucao pelo Estado

C - Obrigagoes do Estado por Convénios em Execugao
Entidade Il

HIStOMICO. i $

12) Pelo valor dos titulos federais recebidos da
Entidade | para custodia:

D - Valores em Custodia

Titulos da Divida Publica

C - Depositantes de Valores em Custédia
Entidade |

HISTOTICO.vvieiiie ettt $

13) Pelo valor dos equipamentos recebidos em penhor,
ficando os mesmo em poder do devedor:

D - Depositérios de Valores em Garantia

Entidade |

C - Depositantes de Valores em Garantia

Entidade |

HISEOMICO. ..t $

14) Pelo valor do contrato de compras a termo:
D - Compras a Termo Contratadas

Entidade |

C - Contrato de Compras a Termo

Contrato n®Y

Histérico..

%

15) Pelo valor dos titulos entregues em caugao para ga-
rantia de participagao em licitagao do Estado:

D - Depositarios de Valores em Caugao Estado do Ceara
C - Valores em Deposito a Nossa Ordem

HISEOMCO ettt $

16) Pelo valor do contrato de compra de servigos:

D - Compras de Servicos Contratadas

C - Contratos de Compras de Servicos

Contrato n®Y

HISTOMICO ettt $

17) Pelo valor dos débitos expurgados do Passivo:

D - Débitos Expurgados do Passivo

Nota Promisséria n® Z

C — Débitos Baixados por Insubsisténcia Passiva
Entidade |

HISEOMCO. e $

18) Pelo valor do Convénio em execucdo firmado com a
Entidade |

D — Obrigagdes de Terceiros por Convénios em Execu-
cao

Entidade |

C - Convénios em Execugao por Terceiros

HISEOMICO. et $
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NA ENTIDADE | NA ENTIDADE 1l

19) Pelo valor do seguro contratado com a Entidade I: 19) Pelo valor do contrato de seguro com a Entidade I:

D - Seguros Contratados D — Contratos de Seguros Contra Fogo

Entidade Il Contrato n° X

C - Contratos de Seguros Contra Fogo C - Responsabilidade por Contratos de Seguro

Contrato X Entidade |

HIStOMICO. ..t $ | HIStOMICO..eviiiiiiiiiiie e $

20) Pelo valor da entrada de agoes recebidas em caugao: | 20) Pelo valor da saida das acdes dadas em caugao:

D — Ag¢oes Caucionadas D - Depositarios de Valores em Garantia

Acoes Preferenciais Entidade |

C - Caucao da Diretoria C - Valores em Depésito a Nossa Ordem

Entidade Il (Diretor X) Acdes Preferenciais da Entidade |

HiISEOTICO ettt e $ | HIStOMCO. e $
21) Pelo valor das parcelas de financiamento a liberar: 21) Pelo valor do financiamento a liberar:

D - Parcelas de Financiamentos a Liberar D - Financiamentos Contratados a Liberar

Entidade Il Contrato n° X

C - Financiamentos Abertos a Nossa Ordem a Liberar C - Contratos de Financiamentos a Liberar

Contrato n° X Entidade |

HISEOMICO ettt $ | HIStOMCO. et $

22) Pelo valor das duplicatas endossadas para desconto: | 22) Pelo valor da cobranga de titulos descontados:

D - Bancos — C/Cobranca Descontada D — Mandatérios por Cobrancas

Entidade Il (*) Agéncia X

C - Endosso para Cobranga Descontada C - Cobranca por Conta Prépria

HIStOMICO. ..t $ | HIStOMICO . $

(*) As empresas cedentes, via de regra, nao elaboram essa partida dobrada
por entenderem que ela é prescindivel, tendo em vista que a sua coobrigacao
nessa operacao ja se encontra registrada na conta Duplicatas Descontadas,
retificadora da conta Duplicatas a Receber, no Ativo Circulante da entidade.
Todavia, esse registro nao prescinde do registro de endosso relativo a
transferéncia dos direitos creditérios dos titulos a Instituicao Financeira.

Como se depreende, os atos administrativos de natureza contabil,
mesmo registrados em contas de compensacao na contabilidade das entidades,
nao sao objetos de demonstracoes financeiras, ficando, portanto, a critério
de seus gestores em explicitd-los ou nao em algumas Notas Explicativas de
rodapé de Balanco, os que, convenhamos, nao sao o suficiente para torna-los
mais transparentes. Urgem, portanto, medidas e ajustes necessarios e mais
eficazes para tornar os atuais demonstrativos contabeis obrigatérios mais
adequados para atender as necessidades de seus diversos publicos usuarios
interessados nessas informacoes.
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4 CONCLUSOES, RECOMENDACOES E SUGESTOES

Concluimos, portanto, que as informacoes oriundas da Demonstracao
do Sistema de Contas de Compensacao e das demais Demonstracoes
Contabeis Obrigatérias irao democratizar o uso da Contabilidade como
instrumento fidedigno de gestao, beneficiando ainda mais a sociedade através
da transparéncia dos registros dos fatos contabeis e atos administrativos de
natureza contabil que, direta ou indiretamente, geram reflexos no patriménio
da entidade, evidenciando, dessa forma, a boa técnica contabil. E importante
lembrar que o Sistema de Contas de Compensacao, além de imprescindivel
as entidades, viabiliza o controle juridico dos elementos patrimoniais,
evidenciando, também, o vinculo das operacdes acessérias com as suas
respectivas operacdes principais. A omissao desses registros denota a
falta de ética e de evidéncia, denotando, em certos casos, a intencao de
ocultar determinadas informagoes de carater relevante que comprometem o
patrimonio da entidade, como: a concessao de avais, fiancas e outras garantias;
os valores de terceiros em poder da entidade; os valores da entidade em
poder de terceiros; os endossos de titulos em favor de terceiros; os diversos
contratos que vinculam o patrimonio da entidade a determinadas operagoes
com terceiros; a penhora de bens da entidade em favor de terceiros, ficando
0os mesmos em poder da prépria entidade como depositario fiel, e muitos
outros.

Face ao que acabamos de expor, recomendamos que todos os atos
administrativos de natureza contabil que venham, direta ou indiretamente,
vincular o patriménio daentidade, no futuro, a geracao de fatos administrativos
contabeis, fossem os mesmos, incontinenti, registrados no Sistema de Contas
de Compensacao e, no final de cada periodo administrativo ou exercicio
social, sejam os mesmos divulgados, nao através de simples Notas Explicativas
de rodapé de balanco, porém, através de relatério contabil adequado, de
forma a proporcionar aos diversos publicos usuarios desses demonstrativos a
transparéncia dessas importantes informacoes.

Por fim, a titulo de sugestao, apresentamos a seguir um exemplo de
Demonstracao do Sistema de Contas de Compensacao que, s.m.j., poderia
ser introduzido como anexo a Demonstracio do Balanco Patrimonial
das instituicoes, devendo, no entanto, ser ajustado de acordo com as
caracteristicas, plano de contas e conveniéncias de cada entidade contabil.
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DEMONSTRACAO DE ATIVO E PASSIVO DE COMPENSACAO

ATIVO PASSIVO
Valores de Terceiros $ | Valores de Terceiros $
Valores em Custodia...........ccceevveriieieeieannnnns $ | Depositantes de Valores em Custédia............. $
Valores em Garantia.........oeeeeeeeeeeeieeeeeeeeaneann. $ | Depositantes de Valores em Garantia.............. $
Valores em Poder de Terceiros...........ccceeeueeeee $ | Valores em Poder de Terceiros........cccccerueuneee $
Depositarios de Valores em Custodia.. $ | Valores em Depdsito a Nossa Ordem.... $
Depositarios de Valores em Garantia.............. $ | Valores em Depésito a Nossa Ordem............... $
Endossos $ | Endossos. $
Bancos-C/Cobranca Caucionada..................... $ | Endosso para Cobranga Caucionada............... $
Bancos-C/Cobranca Descontada..................... $ | Endosso para Cobranga Descontada............... $
Bancos-C/Cobranca Simples...........ccccceevveiene $ | Endosso para Cobranga Simples.........cccccc...... $
Bancos-C/Cobranca Vinculada........................ $ | Endosso para Cobranca Vinculada.................. $
Contratos. $ | Contratos $
Abertura de Crédito Contratada...................... $ | Créditos Abertos a Nossa Ordem..................... $
Arrendamentos Contratados....... $ | Responsabilidade por Contratos de Arrendamento $
Compras Contratadas........ $ | Contratos de Compras...........ccceevereieeveenenne. $
Financiamentos Contratados .. $ | Contratos de Financiamentos. . %
Obras Contratadas.........ccccevververiianieneennene $ | Contratos de Obras........c.cccoverieiieiieeniennene $
Seguros Contratados...........c.cevvverienieeieeinanne $ | Contratos de Seguros...........cccvevveeieenveenenne. $
Vendas Contratadas...........ccccveevveenienieniennnenn $ | Contratos de Vendas..........ccooeevieniieiiennnnne. $
CoNtroles....cc.ueeiieiiiieiccec e $ | CoNtroles...c.eeveeeiiiiiiiiiiieee $
Avais, Fiancas e Outras Garantias Recebidas..  $ | Responsabilidade por Avais, Fiancas e Outras Ga-
Créditos de Liquidacao Baixados do Ativo........ $ | rantias Recebidas..........ccccoeviiiiiiiiniiiiine $
Valores de Créditos Contratados a Liberar........ $ | Compensacao de Créditos de Liquidacao Duvido-
Coobrigacao e Riscos em Garantias Prestadas  $ | sa com Provisao..........cccoceevieeiiinieniienieennnen. $
Beneficiarios de Garantias Prestadas................ $ | Contratos de Créditos a Liberar..........c..c....... $
Coobrigacoes em Cessoes de Crédito.............. $ | Coobrigacao e Riscos em Garantias Prestadas. $
Beneficiarios de Outras Coobrigacdes.............. $ | Responsabilidade por Garantias Prestadas......... $
Bens em Garantia Apreendidos....................... $ | Responsabilidade por Coobrigacdes em Cessoes
Titulos Caucionados..........ccccceverveiuennieeneene $ | de Crédito......cooueeniierieiiiiiecce $
Avais, Fiancas e outras Garantias Prestadas..... $ | Responsabilidade por Outras Coobrigagoes....... $
Garantia por Bens Apreendidos $
Caucao de TituloS....cuveeeveeeriieeeiieeeiieeeeee $
Responsabilidade por Avais, Fiangas e Outras Ga-
rantias Prestadas.........coocoeveenienieniiiiiienieee $
Total do Ativo de Compensacgao..........ceeueeuneee $ | Total do Passivo de Compensacao................... $
REFERENCIAS
BRASIL. Decreto-Lei n° 2.627, de 26/09/1940. Dispoe
sobre as sociedades por acodes. Disponivel em: <http:/
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